
^ĞĐƟŽŶ�^ƉŽƌƟǀĞ��ŽůůğŐĞ�–�dƌŝĂƚŚůŽŶ 

dZ/�d,>KE��>h����Z��^^KEE�/^ 

 

>Ă�^ĞĐƟŽŶ�^ƉŽƌƟǀĞ��ŽůůğŐĞ�ĚƵ�dƌŝĂƚŚůŽŶ��ůƵď��ĂƌĐĂƐƐŽŶŶĞ͕�ĞƐƚ�ĞŶ�ĚŽƵďůĞ�ƉĂƌƚĞŶĂƌŝĂƚ�ĂǀĞĐ�ůĞƐ�ĐůĂƐƐĞƐ�
ă�ŚŽƌĂŝƌĞƐ�ĂŵĠŶĂŐĠƐ�ĚĞƐ��ŽůůğŐĞƐ�sĂƌƐŽǀŝĞ�Ğƚ�:ĞĂŶŶĞ�ĚΖ�ƌĐ�ĚĞ��ĂƌĐĂƐƐŽŶŶĞ�Ğƚ�ůĞ��ŽŵŝƚĠ��ĠƉĂƌƚĞŵĞŶͲ
ƚĂů� ĚĞ�dƌŝĂƚŚůŽŶ͘� � >ĞƐ� :ĞƵŶĞƐ� ƌĞŶƚƌĂŶƚ� ĞŶ� ^ĞĐƟŽŶ�^ƉŽƌƟǀĞ�dƌŝĂƚŚůŽŶ͕� ƐƵŝǀĞŶƚ� ůĂ�ŵġŵĞ� ƐĐŽůĂƌŝƚĠ�ƋƵĞ�
ƚŽƵƐ�ůĞƐ�ĂƵƚƌĞƐ�ĠůğǀĞƐ͘ 

>ĞƐ��ŽůůğŐĞƐ�ƉĂƌƚĞŶĂŝƌĞƐ�ŽƌŐĂŶŝƐĞŶƚ�ĚĞƐ�ƉůĂŐĞƐ�ŚŽƌĂŝƌĞƐ�ĂŵĠŶĂŐĠĞƐ�ůĞƐ�ĂƉƌğƐ-ŵŝĚŝ͕�ĂĮŶ�ĚĞ�ƉĞƌŵĞƩƌĞ�
ĂƵǆ�ũĞƵŶĞƐ�ĂƚŚůğƚĞƐ�ĚĞ�ƉŽƵǀŽŝƌ�ƉĂƌƟĐŝƉĞƌ�ĂƵǆ�ĞŶƚƌĂŠŶĞŵĞŶƚƐ�ĚƵ��ůƵď�ůĞƵƌƐ�ĠƚĂŶƚ�ƌĠƐĞƌǀĠƐ͘�>Ă�ƉůĂŶŝĮͲ
ĐĂƟŽŶ�ĚĞƐ�ĞŶƚƌĂŠŶĞŵĞŶƚƐ�ĞƐƚ�ƉƌŽŐƌĞƐƐŝǀĞ�Ğƚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůŝƐĠĞ�ă�ĐŚĂƋƵĞ�ĂƚŚůğƚĞ͘� 

>Ă�^ĞĐƟŽŶ�^ƉŽƌƟǀĞ�dƌŝĂƚŚůŽŶ�ĞƐƚ�ƌĠƐĞƌǀĠĞ�ĂƵǆ�ũĞƵŶĞƐ�ƐƉŽƌƟĨƐ�;ĚĞ�ůĂ�ϲĞ�ă�ůĂ�ϯĞͿ�ůŝĐĞŶĐŝĠƐ�ĂƵ�dƌŝĂƚŚůŽŶ�
�ůƵď��ĂƌĐĂƐƐŽŶŶĞ�Ğƚ��ƐŽƵŚĂŝƚĂŶƚ�ƉƌĂƟƋƵĞƌ�ůĞ�ƚƌŝĂƚŚůŽŶ�ĚΖƵŶĞ�ŵĂŶŝğƌĞ�ĐŽŵƉĠƟƟǀĞ͘��� 

�Ƶ�ƚƌĂǀĞƌƐ�ĚĞ�ƐĂ�^ĞĐƟŽŶ�^ƉŽƌƟǀĞ�ůĞ�dƌŝĂƚŚůŽŶ��ůƵď��ĂƌĐĂƐƐŽŶŶĞ�Ă�ƉŽƵƌ�ŽďũĞĐƟĨ�Ě͛Žīƌŝƌ�ƵŶ�ĂŵĠŶĂŐĞͲ
ŵĞŶƚ� Ğƚ� ƵŶ� ĞŶĐĂĚƌĞŵĞŶƚ� ĚĞ� ů͛ĞŶƚƌĂŝŶĞŵĞŶƚ� ƐƉŽƌƟĨ� ĚƵ� ĐŽůůĠŐŝĞŶ� ĚĞ� ďŽŶŶĞ� ƋƵĂůŝƚĠ� ƚŽƵƚ� ĞŶ� ůƵŝ� ƉĞƌͲ
ŵĞƩĂŶƚ�ĚĞ�ƐƵŝǀƌĞ�ƵŶĞ�ƐĐŽůĂƌŝƚĠ�ŶŽƌŵĂůĞ͘� 

>Ă�^ĞĐƟŽŶ�^ƉŽƌƟǀĞ�^ĐŽůĂŝƌĞ�dƌŝĂƚŚůŽŶ�ĚĞ��ĂƌĐĂƐƐŽŶŶĞ�ĞƐƚ�ůĂ�ƉƌĞŵŝğƌĞ�ŵĂƌĐŚĞ�ĚΖƵŶ�ƐǇƐƚğŵĞ�^ƉŽƌƚ�Ğƚ�
�ƚƵĚĞƐ�ĞŶ�ZĠŐŝŽŶ�KĐĐŝƚĂŶŝĞ͘��ůůĞ�ĞƐƚ�ĐŽŵƉůĠƚĠĞ�ƉŽƵƌ�ůĂ�ƉĂƌƟĞ�ůǇĐĠĞ�ƉĂƌ�ĚĞƐ�^ĞĐƟŽŶƐ�^ƉŽƌƟǀĞƐ�ĐŽŵŵĞ�
ĐĞůůĞƐ�ĚƵ�>ǇĐĠĞ��ůŝŵĂƟƋƵĞ�ĚĞ�&ŽŶƚ-ZŽŵĞƵ�;ϲϲͿ�ŽƵ�ĚĞ�>ƵŶĞů�;ϯϰͿ͘ 

 

>Ă�^ĞĐƟŽŶ�^ƉŽƌƟǀĞ�ĞƐƚ�ƐŽƵŵŝƐĞ�ă�ƵŶ�ƌğŐůĞŵĞŶƚ�ŝŶƚĠƌŝĞƵƌ�ĂŝŶƐŝ�ƋƵ͛ƵŶ�ĐŽŶƚƌĂƚ�Ě͛ŽďũĞĐƟĨ�ƋƵĞ�ů͛ĂƚŚůğƚĞ�
Ɛ͛ĞŶŐĂŐĞ�ă��ƌĞƐƉĞĐƚĞƌ�ƚŽƵƚ�ĂƵ�ůŽŶŐ�ĚĞ�ůĂ�ƐĂŝƐŽŶ͘� 

����������������—��������� 
dZ/�d,>KE��>h����Z��^^KEE� 

�ŽůůğŐĞ�sĂƌƐŽǀŝĞ� 

ϲ͕��ŽƵůĞǀĂƌĚ�ĚĞ�sĂƌƐŽǀŝĞ�
ϭϭϬϬϬ��ĂƌĐĂƐƐŽŶŶĞ� 

dĞů�͗�Ϭϰ�ϲϴ�ϰϳ�ϴϰ�Ϭϵ 

 

�ŽůůğŐĞ�:ĞĂŶŶĞ�Ě͛�ƌĐ� 

ϰϰ͕�ZƵĞ�sŝĐƚŽƌ�,ƵŐŽ�����
ϭϭϬϬϬ��ĂƌĐĂƐƐŽŶŶĞ� 

dĞů�͗�Ϭϰ�ϲϴ�ϳϭ�ϳϴ�ϴϬ� 



�ŶĐĂĚƌĞŵĞŶƚ ͗�>ĞƐ�ƐĠĂŶĐĞƐ�ƐŽŶƚ�ĂƐƐƵƌĠĞƐ�
ƉĂƌ� �ůĠŵĞŶƚ� �Kh>��h͕� ĞŶƚƌĂŠŶĞƵƌ� ƐĂůĂƌŝĠ� ĚƵ�
dƌŝĂƚŚůŽŶ� �ůƵď� �ĂƌĐĂƐƐŽŶŶĞ� Ğƚ� ĚŝƉůƀŵĠ� ĚΖƵŶ�
��:�W^� ƉĞƌĨĞĐƟŽŶŶĞŵĞŶƚ� ƐƉŽƌƟĨ� ŵĞŶƟŽŶ� dƌŝĂͲ
ƚŚůŽŶ͘ 

/ů� ĞƐƚ� ĂĐĐŽŵƉĂŐŶĠ� ĚĞ� ďĠŶĠǀŽůĞƐ� ĚŝƉůƀŵĠƐ� ĚĞ� ůĂ�
&ĠĚĠƌĂƟŽŶ�&ƌĂŶĕĂŝƐĞ�ĚĞ�dƌŝĂƚŚůŽŶ�ŽƵ�ĚĞ�EĂƚĂƟŽŶ�
ƉŽƵƌ�ůΖĞŶĐĂĚƌĞŵĞŶƚ�ĚĞ�ĐĞƌƚĂŝŶĞƐ�ƐĠĂŶĐĞƐ͘ 

 

�īĞĐƟĨ ͗�WŽƵƌ� ůĂ� ƌĞŶƚƌĠĞ� ĚĞ� ƐĞƉƚĞŵďƌĞ� ϮϬϭϴ͕� ϴ�
ĠůğǀĞƐͬĂƚŚůğƚĞƐ� ƐĞƌŽŶƚ� ƌĠƉĂƌƟƐ� ƐƵƌ� ůĞƐ� ϰ� ŶŝǀĞĂƵǆ� ĚĞ�
ĐůĂƐƐĞ�ĚƵ�ĐŽůůğŐĞ�;ϲĞ�ă�ϯĞͿ͘�ϰ�ĠůğǀĞƐͬ�ƚŚůğƚĞƐ�ƐƵŝǀĞŶƚ�
ĂĐƚƵĞůůĞŵĞŶƚ� ĐĞ� ĐƵƌƐƵƐ� � Ğƚ� ĚĞǀƌĂŝĞŶƚ� ůĞ� � ƉŽƵƌƐƵŝǀƌĞ�
ƉŽƵƌ� ůĂ�ƐĂŝƐŽŶ�ƉƌŽĐŚĂŝŶĞ͘�EŽƵƐ�ĂǀŽŶƐ�ĚŽŶĐ�ůĂ�ƉŽƐƐŝͲ
ďŝůŝƚĠ� ĚĞ� ƌĞĐƌƵƚĞƌ� ϰ� ŶŽƵǀĞĂƵǆ� ;ĮůůĞƐ� ŽƵ� ŐĂƌĕŽŶƐͿ�
ĂƚŚůğƚĞƐ� ƉŽƵƌ� ůĂ� ƐĂŝƐŽŶ� ƉƌŽĐŚĂŝŶĞƐ͘� >ĞƐ� ƐĠůĞĐƟŽŶƐ�
ƐŽŶƚ�ĨŽŶĐƟŽŶƐ�ĚƵ�ŶŝǀĞĂƵ�ƐĐŽůĂŝƌĞ͕�ĚĞ�ůĂ�ŵŽƟǀĂƟŽŶ�Ğƚ�
ĚƵ�ŶŝǀĞĂƵ�ƐƉŽƌƟĨ�ĚĞ�ů͛ĠůğǀĞ͘� 

 

 ,KZ�/Z�^ E�d�d/KE s�>K �KhZ^����W/�� 

D�Z�/ ϭϱŚ—ϭϳŚϯϬ ϭŚ  ϰϱ͛ 

D�Z�Z��/ ϭϱŚϯϬ—ϭϳŚϯϬ  ϮŚ  

:�h�/ ϭϱŚ—ϭϳŚϯϬ ϭŚ  ϰϱ͛ 

s�E�Z��/ ϭϲŚ—ϭϳŚϯϬ ϭŚ   

dKd�>�  ϯŚ ϮŚ ϭŚϯϬ͛ 

&5(1($8;�+25$,5(6�'¶(175$,1(0(17� 

ZĞŶƐĞŝŐŶĞŵĞŶƚƐ�Ğƚ��ĂŶĚŝĚĂƚƵƌĞ 
>ĞƐ�ĂƚŚůğƚĞƐ�ƐŽƵŚĂŝƚĂŶƚ�ĐĂŶĚŝĚĂƚĞƌ�ă�ƵŶĞ�ĞŶƚƌĠĞ�ĞŶ�^ĞĐƟŽŶ�^ƉŽƌƟǀĞ�dƌŝĂƚŚůŽŶ�ă�ůĂ�ƌĞŶƚƌĠĞ�ϮϬϭϴ�ĚĞǀƌŽŶƚ�ƉĂƌƟͲ
ĐŝƉĞƌ�ĂƵǆ�ƐĠĂŶĐĞƐ�ĚĞ��ĠĐŽƵǀĞƌƚĞͬdĞƐƚƐ�ŵŝƐĞŶƚ�ĞŶ�ƉůĂĐĞ�ƉĂƌ�ůĞƐ�ĞŶĐĂĚƌĂŶƚƐ�ĚĞ�ů͛�ĐŽůĞ�ĚĞ�dƌŝĂƚŚůŽŶ�ĚĞ��ĂƌĐĂƐͲ
ƐŽŶŶĞ͘� �ĞƐ� ĚĞƵǆ� ƐĠĂŶĐĞƐ� ƐĞ� ĚĠƌŽƵůĞƌŽŶƚ� ůĞƐ�DĞƌĐƌĞĚŝ� � ϵ� � ŵĂŝ� ;sĠůŽ� ĚĞ� ƌŽƵƚĞͿ� Ğƚ� ^ĂŵĞĚŝ� ϭϮ� ŵĂŝ� ϮϬϭϴ�
;EĂƚĂƟŽŶͬ��ŽƵƌƐĞ�ă�ƉŝĞĚͿ͘ 

/ů�ĞƐƚ�ĚĞŵĂŶĚĠ�ă�ů͛ĂƚŚůğƚĞ�ĚĞ�ǀĞŶŝƌ�ĂǀĞĐ�ƵŶ�ĠƋƵŝƉĞŵĞŶƚ�ĞŶ�ĂĚĠƋƵĂƟŽŶ�ĂǀĞĐ�ůĂ�ƉƌĂƟƋƵĞ�ƐƉŽƌƟǀĞ͘� 

ZĞŶƐĞŝŐŶĞŵĞŶƚƐ�Ğƚ�/ŶƐĐƌŝƉƟŽŶ�ĂƵƉƌğƐ�ĚĞ��ůĠŵĞŶƚ�;�ŶƚƌĂŝŶĞƵƌͿ�ƉĂƌ�ŵĂŝů�ƚĐĐĂƌĐĂƐƐŽŶŶĞΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ�
ŽƵ�ƉĂƌ�ƚĠůĠƉŚŽŶĞ�ĂƵ�Ϭϲ�ϳϰ�ϴϬ�ϱϵ�Ϭϱ 


